
 

ACCA 
 

Applied Knowledge 
Diploma in Accounting and Business 

Financial Accounting (FA/FFA) 

 
EXAM KIT 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

   
 
   



 

KAPLAN  PUBLISHING   P.3  

CONTENTS 
    Page 

Index to questions and answers    P.5 

Exam Technique    P.7 

Exam‐specific information    P.8 

Kaplan’s recommended revision approach    P.9 

 

Section     

1  Objective test questions – Section A    1 

2  Multi‐task questions – Section B    153 

3  Answers to objective test questions – Section A    197 

4  Answers to multi‐task questions – Section B    303 

5  Specimen exam questions    349 

6  Answers to specimen exam questions    365 

7  References    375 

This  document  references  IFRS®  Standards  and  IAS®  Standards,  which  are  authored  by  the 
International Accounting Standards Board (the Board), and published in the 2023 IFRS® Standards 
Red Book. 

  



 

KAPLAN  PUBLISHING   P.5  

INDEX TO QUESTIONS AND ANSWERS  

OBJECTIVE TEST QUESTIONS  Page number 

 Question  Answer 

Introduction to financial reporting (1 – 46)  1  197 

The regulatory framework (47 – 58)  11  202 

The use of double‐entry and accounting systems     

Double entry bookkeeping (59 – 101)  14  204 

General ledger accounts and journals (102 – 125)  24  210 

Recording transactions and events     

Sales, purchases, sales tax and discounts (126 – 147)  30  214 

Inventory (148 – 170)  35  219 

Tangible non‐current assets (171 – 200)  41  225 

Intangible assets (201 – 216)  50  232 

Accruals and prepayments (217 – 228)  54  235 

Receivables (229 – 250)  58  238 

Payables, provisions and contingencies (251 – 267)  65  243 

Capital structure and finance costs (268 – 281)  71  246 

Reconciliations     

Bank reconciliations (282 – 296)  75  249 

Trade payables account reconciliations (297 – 318)  80  254 

Preparing a trial balance     

Trial balance (319 – 329)  89  258 

Correction of errors (330 – 343)  93  261 

Suspense accounts (344 – 353)  97  263 

Preparing basic financial statements     

Statement of financial position and statement of profit or loss and 
other comprehensive income (354 – 391) 

100  265 

Disclosure notes (392 – 405)  112  274 

Events after the reporting period (406 – 410)  116  276 

Revenue from contracts with customers (411 – 415)  118  277 

Statements of cash flows (416 – 437)  119  278 

Incomplete records (438 – 448)  126  284 

Preparing simple consolidated financial statements (449 – 485)  129  288 

Interpretation of financial statements (486 – 525)  141  296 



P.8   KAPLAN  PUBLISHING  

EXAM‐SPECIFIC INFORMATION 

THE EXAM 

FORMAT OF THE COMPUTER‐BASED EXAM 

    Number of marks 

35 compulsory objective test questions (2 marks each)  70 
2 multi‐task questions (15 marks each)  30 

Total time allowed: 2 hours 

 Two mark questions will usually comprise the following answer types: 

(i)  Multiple choice with four options (A, B, C or D) 

(ii)  Some MCQs may use a multiple response approach (e.g.  identify which two of four 
available  statements  are  correct,  with  four  options  to  choose  from,  each  option 
consisting of a combination of two of the available statements). Remember that only 
one of the four available options will be correct. 

  The multi‐task questions will test consolidations and preparation of financial statements. The 
consolidation question could include a small amount of interpretation. 

  The examinations contain 100% compulsory questions and students must study across the 
breadth of the syllabus to prepare effectively for the examination 

  The examination will be assessed by a two hour computer‐based examination. You should 
refer to the ACCA web site for information regarding the availability of the computer‐based 
examination. 

PASS MARK 

The pass mark for all ACCA Qualification examinations is 50%. 

 

DETAILED SYLLABUS, STUDY GUIDE AND CBE SPECIMEN EXAM 

The detailed syllabus and study guide written by the ACCA, along with the specimen exam, can be 
found at: 

accaglobal.com/financial-accounting 

 

ACCA SUPPORT 

For additional support with your studies please also refer to the ACCA Global website.
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Section 1 

OBJECTIVE TEST QUESTIONS – 
SECTION A 

INTRODUCTION TO FINANCIAL REPORTING  

1  Which of the following statements best defines a statement of financial position? 

A  It is a summary of income and expenditure for an accounting period 

B  It is a summary of cash receipts and payments made during an accounting period 

C  It is a summary of assets, liabilities and equity at a specified date 

D  It is a summary of assets and expenses at a specified date 

2  Which of the following statements best defines a statement of profit or loss? 

A  It is a summary of assets and expenses at a specified date  

B  It is a summary of cash receipts and payments made during an accounting period 

C  It is a summary of assets, liabilities and equity at a specified date 

D  It is a summary of income and expenditure for an accounting period 

3  Which  of  the  following  user  groups  is  likely  to  require  the  most  detailed  financial 
information? 

A  The management of the entity 

B  Investors and potential investors 

C  Government agencies 

D  Employees 

4  Which of the following statements are true? 

1  Accounting can be described as the recording and summarising of transactions. 

2  Financial accounting describes the production of a statement of financial position and 
statement of profit or loss for internal use. 

A  1 only 

B  2 only  

C  Both 1 and 2 

D  Neither 1 nor 2   
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5  What is the main purpose of financial accounting? 

A   To record all transactions in the books of account 

B  To provide management with detailed analyses of costs 

C  To  enable  preparation  of  financial  statements  that  provides  information  about  an 
entity’s financial performance and position 

D   To calculate profit or loss for an accounting period 

6  Which of  the  following  statements does NOT explain  the distinction between  financial 
statements and management accounts? 

A  Financial statements are primarily for external users and management accounts are 
primarily for internal users. 

B  Financial statements are normally produced annually and management accounts are 
normally produced monthly. 

C  Financial statements are more accurate than management accounts. 

D  Financial statements are audited by an external auditor and management accounts do 
not normally have an external audit. 

7  Which of the following statements best defines a liability? 

A  A liability is an obligation arising from a past transaction or event. 

B  A liability is a legally binding amount owed to a third party. 

C  A  liability  is a present obligation of the entity to transfer an economic resource as a 
result of past events. 

D  A liability is anything which results in an outflow of economic benefits from an entity. 

8  Which of the following statements best defines an expense? 

A  An expense is any outflow of economic benefits in an accounting period. 

B  An  expense  is  an  outflow  of  economic  benefits  resulting  from  the  purchase  of 
resources in an accounting period. 

C  An expense is an outflow of economic benefits resulting from a claim by a third party. 

D  An expense is decrease in assets, or increase in liabilities, that result in decreases in 
equity other than those relating to distributions to holders of equity claims. 

9  Which of the following statements is true in relation to a partnership? 

A  A partnership is a separate legal entity 

B  A partnership is jointly owned and managed by the partners 

C  A partnership can raise capital by issuing shares to members of the public 

D  A partnership is able to own property and other assets in its own name 
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